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O‘ZBEKISTON RESPUBLIKAMI MOLIYA TIZIMINING
RIVOJLANISH TENDENSIYALARINING TAHLILI

Alimov Abror Batirovich

Tashkent International University of Education
E-mail: a.alimov(@tiue.uz
DOI: 10.61587/mmit.tiue.uz.v1il.230

Annotatsiya. Ushbu maqolada O‘zbekiston Respublikasi moliya tizimida so‘nggi yillarda amalga
oshirilgan islohotlar, mavjud muammolar va rivojlanish tendensiyalari tahlil gilingan. Ilmiy tadqiqot
natijalari asosida moliya bozorini yanada rivojlantirish bo‘yicha taklif va tavsiyalar keltirilgan.

Kalit so ‘zlar: moliya tizimi, bank islohotlari, investitsiya muhiti, byudjet siyosatlari, moliyaviy bargarorlik..

ANALYSIS OF TRENDS IN THE DEVELOPMENT OF THE
FINANCIAL SYSTEM OF THE REPUBLIC OF UZBEKISTAN

Alimov Abror Batirovich

Tashkent International University of Education
E-mail: a.alimov@tiue.uz

Abstract. This article analyzes the reforms implemented in the financial system of the Republic of
Uzbekistan in recent years, existing problems, and development trends. Based on the results of scientific
research, proposals and recommendations for the further development of the financial market are presented.

Keywords: financial system, banking reforms, investment climate, budget policy, financial stability.

Kirish

Moliya tizimi mamlakat iqtisodiyotining asosiy ustunlaridan biri bo‘lib, uning samarali
faoliyati iqtisodiy barqarorlik, investitsion jozibadorlik va ijtimoiy rivojlanish uchun zarur
poydevor hisoblanadi. O‘zbekiston Respublikasida 2017 yildan boshlab amalga oshirilayotgan
keng ko‘lamli iqtisodiy islohotlar doirasida moliya tizimini rivojlantirishga alohida e’tibor
qaratilmogda. Ushbu maqolada mamlakat moliya tizimida kuzatilayotgan asosiy tendensiyalar,
muvaffaqiyatlar va muammolar tahlil qilinadi.

Adabiyotlar sharhi va metodologiya

Ushbu tadqiqotning nazariy va amaliy asoslarini tahlil etish jarayonida O‘zbekiston
Respublikasi hamda xalqaro moliya institutlarining so‘nggi yillardagi rasmiy hujjatlari, hisobotlari
va tahliliy manbalari o‘rganildi. Adabiyotlar tahlili moliya tizimini modernizatsiya qilish, davlat
banklarini isloh etish va moliyaviy barqarorlikni ta’minlashga qaratilgan strategik hujjatlar hamda
xalgaro baholashlar asosida olib borildi.

Birinchidan, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2023-yil 17-yanvardagi PQ—42-son
qarori mamlakat moliya tizimini modernizatsiya qilish, davlat banklarini isloh etish va ularni
bosqgichma-bosqich xususiylashtirishning asosiy yo‘nalishlarini belgilab berdi [1]. Mazkur qaror
moliya sohasidagi islohotlarning institutsional asosini yaratib, tadqiqotning huquqiy-me’yoriy
poydevorini tashkil etadi.

Ikkinchidan, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2022—-2024-yillardagi rasmiy
hisobotlari moliya sektori faoliyatining holatini, inflyatsiya darajasi va moliyaviy barqarorlik
ko‘rsatkichlarini tahlil qilish imkonini berdi [2]. Ushbu ma’lumotlar moliya tizimining ichki
dinamikasini, pul-kredit siyosatining samaradorligini hamda bank sektoridagi o‘zgarishlarni
empirik asosda baholash uchun manba bo‘lib xizmat qildi.
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Uchinchidan, Jahon bankining “Uzbekistan Economic Update” (2023) hisobotida
mamlakat iqtisodiyotida kechayotgan makroiqtisodiy tendensiyalar, xususan moliya bozori
rivojlanishining xalqaro kontekstdagi bahosi yoritilgan. Shuningdek, Osiyo taraqqiyot bankining
“Uzbekistan: Financial Sector Assessment” (2022) tahliliy hisobotida xususiy sektor ishtiroki,
moliyaviy inklyuziya va bank xizmatlarining kengayishi masalalari yoritilgan bo‘lib, bu
ma’lumotlar tadqiqotning analitik asosini mustahkamladi.

To‘rtinchidan, OECD tomonidan tayyorlangan “Enhancing Financial Literacy in Central
Asia” (2023) hisobotida O‘zbekiston va Markaziy Osiyo mamlakatlarida moliyaviy savodxonlikni
oshirish bo‘yicha xalqaro tavsiyalar keltirilgan. Bu manba moliya tizimining ijtimoiy-psixologik
omillarini va aholining moliyaviy madaniyatini o‘rganishda metodik ahamiyatga ega.

Bundan tashqari, O‘zbekiston Respublikasi Soliq kodeksi (2024-yilgi tahrir) hamda
Moliya vazirligining 2020-2023-yillardagi “Byudjet ijrosi bo‘yicha yillik hisobotlari” soliq
siyosatining huquqiy asoslarini, fiskal barqarorlikni ta’minlash mexanizmlarini hamda davlat
byudjeti tushumlari va xarajatlari dinamikasini tahlil qilish imkonini berdi.

World Economic Forum’ning “Global Competitiveness Report” (2023) hisobotidagi
ma’lumotlar esa O°zbekiston moliya tizimining xalqaro raqobatbardoshligini aniqlash va iqtisodiy
modernizatsiya jarayonlarida islohotlarning ta’sirini baholash uchun qo‘llanildi.

Ushbu tadqiqotning asosiy maqsadi davlat moliya tizimini tendensiyalarini tahlil gilish va
ahamiyatini oshirish usullarini o‘rganish hamda samarador natijaga erishishga yordam beruvchi
amaliy tavsiyalarni ishlab chiqishdan iborat. Tadqiqot davomida guruhlash, tasniflash,
mavhumlashtirish, rasmiylashtirish, analogiya va modellashtirish usullaridan foudalanilgan.

Natijalar va muhokama

Ushbu tadqiqot doirasida O‘zbekiston Respublikasining moliya tizimi, xususan bank
sektori, kapital bozori, soliq tizimi va moliyaviy inklyuziya sohalaridagi o‘zgarishlar chuqur tahlil
qilindi. Olingan natijalar mamlakatda olib borilayotgan iqtisodiy islohotlar moliya tizimining
barqarorligi va samaradorligiga sezilarli ta’sir ko‘rsatayotganini ko‘rsatadi. 2017-2024 yillar
davomida bank tizimida keskin o‘sish kuzatildi. Bank aktivlari hajmi 190 trln so‘mdan 620 trln
so‘mgacha oshdi, ya’ni 3,2 barobarga o‘sdi. Bu o‘sish nafaqat iqtisodiy faollikning kuchayganini,
balki bank tizimidagi institutsional islohotlarning amaliy samara berganini ko‘rsatadi. Banklar
faoliyatida davlat ishtirokining qisqarishi va xususiy kapital ulushining ortishi raqobat mubhitini
yaxshiladi. Shu bilan birga, bank aktivlarining o‘sishi kredit portfeli kengayishi va investitsiya
faoliyati kuchayishi bilan bog‘liq bo‘lib, bu holat iqtisodiy o‘sishni rag‘batlantirishda moliya
sektori yetakchi rol o‘ynayotganini anglatadi. Biroq o‘sish bilan birga aktivlar sifati masalasi ham
dolzarb bo‘lib qolmoqda. Banklarning qiyinlik bilan qaytariladigan kreditlar (NPL) ulushini
nazorat qilish, kredit risklarini minimallashtirish va korporativ boshqaruvni kuchaytirish
kelgusidagi asosiy vazifalardan biri bo‘lib qolmoqgda [3].

Tahlil natijalariga ko‘ra, 2017 yilda xususiy banklar ulushi jami aktivlarda 15% bo‘lgan
bo‘lsa, 2024 yilga kelib bu ko‘rsatkich 28% ga yetdi. Bu tendensiya bank sohasida bozor
mexanizmlari faoliyat yuritishini ta’minlash va davlat ishtirokini kamaytirish siyosatining
samaradorligini ko‘rsatadi. Xususiy banklar faoliyatining kengayishi bank xizmatlarining
diversifikatsiyasini ta’minlab, aholi va biznes uchun yangi mahsulotlar taklifini oshirdi. Shu bilan
birga, raqobatning kuchayishi xizmat sifati, raqamli bank mahsulotlarini joriy etish va
foydalanuvchi tajribasini yaxshilashga turtki berdi. Xususiy banklar faoliyatini yanada
rivojlantirish uchun normativ muhitni soddalashtirish, xalqaro standartlar asosida korporativ
boshqaruv tizimini kuchaytirish va banklar kapitalini diversifikatsiya qilish zarurligi ta’kidlanadi.

Kapital bozorida so‘nggi yillarda ijobiy tendensiyalar kuzatildi. 2023 yilda amalga
oshirilgan bitimlar hajmi 12,1 trln so‘mni tashkil etib, 2021 yilga nisbatan 40% o‘sish qayd etildi.
Bu ko‘rsatkich iqtisodiy sub’ektlarning moliyaviy instrumentlardan foydalanishga bo‘lgan
qiziqishining oshganini va bozordagi ishonch mubhitining yaxshilanganini ifodalaydi. Shu bilan
birga, bozor hali yetarlicha chuqur va likvid emas, bu holat kapital bozorining institutsional bazasi
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— fond birjalari, brokerlik kompaniyalari, mustaqil reyting agentliklari va investitsiya
jamg‘armalarini rivojlantirish zarurligini ko‘rsatadi. Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, kapital bozori
faoliyatini kengaytirish uchun xo‘jalik sub’ektlarini IPO va obligatsiya chiqarishga jalb qilish,
institutsional investorlar ulushini oshirish hamda xalgaro investitsiya standartlarini joriy etish
muhim ahamiyat kasb etadi.

Soliq tizimida amalga oshirilgan islohotlar natijasida 2022—-2023 yillarda davlat byudjeti
tushumlari 18% ga oshdi. Bu natija solig ma’muriyatida ragamli nazorat tizimlarini joriy etish,
soliq to‘lovchilar ma’lumotlarini avtomatlashtirish va “raqamli hisobot” tizimining keng
go‘llanishi bilan bog‘liq. Bu o‘zgarishlar fiskal barqarorlikni ta’minlashda muhim omil bo‘ldi.
Soliq to‘planishining samaradorligi oshishi davlat xarajatlarini maqgsadli moliyalashtirish
imkoniyatini kengaytirdi. Biroq ayrim sektorlarda yashirin iqtisodiyot ulushi hali ham yuqori
bo‘lib, bu soliq tushumlarining barqarorligini ta’minlashda to‘siq bo‘lib turibdi.

1-jadval. O‘zbekiston Respublikasi moliya tizimining asosiy ko‘rsatkichlari (2020-2024)

| Ko'rsatkichlar || 2020 || 2021 || 2022 | 2023 || 2024 |
Bank aktivlari (trln
so'm) 330 400 475 550 620
Kapital bozori hajmi 6.1 79 94 1.1 13.8%
(trln so‘m) ) ) ) ’ )
Byudjet tushumlari 9.5% 10.3% 12.8% 14.7% 18.1%
o°sishi (%)
MOliyaVig,/i‘)lkly“Ziya 58% 62% 67% 70% 72%
1]

2021-2024 yillar oralig‘ida aholining bank xizmatlaridan foydalanish darajasi 58% dan 72%
ga yetdi. Bu aholining moliyaviy savodxonligi oshganini va bank xizmatlariga kirish imkoniyatlari
kengayganini ko‘rsatadi. Raqamli to‘lov tizimlari, mobil bank xizmatlari va onlayn kredit
platformalarining rivojlanishi bu jarayonga katta ta’sir ko‘rsatdi. Aynigsa, qishloq hududlarida
moliyaviy inklyuziya darajasining o‘sishi davlat tomonidan amalga oshirilayotgan raqamli
infratuzilmani kengaytirish siyosati bilan bevosita bog‘liq. Shu bilan birga, moliyaviy
savodxonlikni oshirish bo‘yicha davlat va xalgaro tashkilotlar (OECD, Jahon banki)
hamkorligidagi dasturlar aholida moliyaviy madaniyatni shakllantirishga xizmat qilmoqda. Bu esa
kelgusida moliya bozorida barqarorlik va ishonchni ta’minlashda muhim ahamiyatga ega bo‘ladi.

Olib borilgan tahlillar shuni ko‘rsatadiki, O‘zbekiston moliya tizimi so‘nggi yillarda
barqaror o‘sish traektoriyasiga kirdi. Bank sektorida raqobat mubhiti shakllandi, kapital bozori
rivojlanish bosqichiga o‘tdi, soliq islohotlari fiskal barqarorlikni ta’minladi, moliyaviy inklyuziya
esa aholining iqtisodiy faolligini oshirdi. Shu bilan birga, tizimni yanada takomillashtirish uchun
moliya bozori chuqurligini oshirish, xususiy sektor ishtirokini kengaytirish va moliyaviy
savodxonlikni strategik yo‘nalish sifatida rivojlantirish zarur.

Xulosa

Tadqiqot natijalari O‘zbekiston moliya tizimining so‘nggi yillarda izchil rivojlanib,
barqaror o‘sish bosqichiga kirganini ko‘rsatadi. Bank sektorida aktivlar hajmi uch baravardan
ziyod oshib, xususiy banklar ulushi 28 foizga yetdi, bu esa raqobat va xizmat sifati oshishiga olib
keldi. Kapital bozorida bitimlar hajmi 40 foizga ko‘payib, iqtisodiy subyektlarning moliyaviy
vositalardan foydalanish faolligi ortdi. Shu bilan birga, bozor infratuzilmasini yanada rivojlantirish
va likvidlikni oshirish zarur. Soliq tizimida raqamli islohotlar natijasida byudjet tushumlari 18
foizga oshib, fiskal barqarorlik mustahkamlandi. Aholining bank xizmatlaridan foydalanish
darajasi 58 foizdan 72 foizga yetib, moliyaviy inklyuziya sezilarli oshdi. Umuman olganda,
O‘zbekiston moliya tizimi igtisodiy modernizatsiya jarayonlarining tayanchiga aylanib, barqaror
o‘sish, xususiy sektorni qo‘llab-quvvatlash va moliyaviy savodxonlikni oshirish yo‘nalishida
rivojlanmoqda.
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